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EDITORIAL

Silvia Duzan

ECONOMIA COLOMBIANA, acu-
sando esa protesta muy sentida de
todos, sienta la suya por la muerte
aleve de Silvia Duzdn, compariera
periodista e investigadora de acento
social, quien en su breve calendario
vital enaltecio los medios de comuni-
cacion con trabajos socioligicos vy
politicos, de probada audacia y de
insuperable veracidad, con imagi-
nacion y con el proposito ineludible
de contribuir a la bisqueda de la
paz nacional. Su crimen junto al de

honestos dirigentes agrarios del
Magdalena Medio, que la acompa-
fiaban, oscurece atin mds el panora-
ma de un pais en quiebra y mueve a
todos, a la vehemente reaccién por el
respeto del mds caro de todos los de-
rechos humanos, la vida plena.

A sus familiares y a Salomoén
Kalmanovitz, nuestro profesor ad-
mirado, con infinita tristeza, hace-
mos llegar nuestra voz solidaria y
nuestro afecto de siempre.

Una aproximacion
a la narco-economia

uando estas paginas estén en

poder de nuestros lectores,

mucha sera la tinta gastada en
el tema del trafico ilegal de drogas,
sus conexos y derivados de la extradi-
cién y de la narco-economia y bueno
es recalcar, desde un principio que
esa profusion de plumas, en algo, ha
contribuido para desmitificarlo, po-
nerlo en circulacién con mas tono hu-
mano y ubicarlo en sus diferentes fa-
cetas bajo la responsabilidad de cada
quien segun su aporte a la produc-
ci6n, circulacién y consumo. La
misma cumbre de Cartagena, sirvio

para aproximar las posiciones y lo
que antes era s6lo un anatema contra
Colombia y sus gentes, ha pasado a
una consideracion de tipo mundial, a
veces con mas culpa de los gobiernos
que antes condenaban a nuestro pais.
Y, también, reconocer que la guerra
decretada por el presidente Barco,
poco a poco, logrados unos objetivos
que no se pueden minimizar, se
amorcilla como aquellos toros que no
quieren doblarse después de su casti-
go de muerte, y pierde intensidad en
el columnaje de los periédicos. No se
pasé como lo preveian algunos a una

ECONOMIA COLOMBIANA 5




vietnamizacién del problema y, antes
bien, cruzadas las epistolas entre los
llamados Notables y los Extradita-
bles, se generé un nuevo optimismo
que bien se palpa en la reactivaciéon
de todas las actividades y la califica-
cion de febrero de este afno, como un
mes bandera para la economia.

Precisamente, a este t6pico se cir-
cunscribe esta edicion, complemen-
tando los esfuerzos analiticos muy
importantes de las universidades Na-
cional y de Los Andes, del mismo Ins-
tituto de Estudios Liberales y de otros
investigadores que abordan el asunto
con espiritu exento de todo animo sa-
tanico. Y no es facil retomar ese hilo
porque cuantificar la denominada
economia subterranea, a pesar de las
varias metodologias ensayadas resul-
ta complejo y a ratos falto de credibili-
dad, sobre todo, porque la realidad
supera, con creces, los supuestos de
laboratorio; y afuera, en las calles, las
cifras y las transacciones y el caracter
de éstas, deja sin chance de aprehen-
sion todo armazén académico. Hay,
pues, mucha subjetividad, mucha
cuota pedrera de la experiencia per-
sonal. No es pura coincidencia que
desde el extranjero, se examinen esas
variables domésticas y algunos 6rga-
nos de expresion de mucha respetabi-
lidad como The Economist, incluyan
a Colombia entre los paises de mas
extendida corrupcién y otros no vaci-
len en una sumatoria tan parecida a
un coctel Molotov, donde el narcotra-
fico, la contratacién publica, el con-

trabando del café, las aduanas, la ve-
nalidad administrativa, en general,
cobran una elevada porcién del in-
greso nacional.

Totalizar el impacto del mero
narcotrafico sobre el cuerpo de la
economia, ha sido incesante tarea de
todos pero, en verdad, no es mucho
lo alcanzado para evaluar las corrien-
tes de divisas que, anualmente, se in-
troducen al pais ni los rendimientos
patrimoniales de sus inversiones. Se
habla de mil millones de délares o un
poco mas y otros exageran en montos
que no tienen mayor fidelidad. Sea lo
que sea, y como en esos estribillos que
resurgen por las épocas electorales,
su influjo se siente y de alguna mane-
ra, empina la demanda, con todos los
efectos sobre la oferta suntuaria. En
todo caso es un capitulo de la historia
nacional por escribirse y, tal vez,
cuando cesen todas las manifestacio-
nes anarquicas en torno suyo, no fal-
taran estudios que determinen, a ca-
balidad, la injerencia de la droga en
nuestra economia, en la misma con-
dicién inmune del pais, a la deuda ex-
terna asfixiante; y en esa pasmosa re-
cuperacién de sus productos sectoria-
les, no obstante la caida de los precios
de las principales exportaciones y el
casi nulo aporte del capital extranje-
ro. Puesto que no creemos, que sola-

mente, obedezca al milagro colom-
biano o a esa bella tradicién que nos

encomienda al Sefior. Y en ese sende-
ro se explica, ésta nuestra entrega
primera del 90 m
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Al

menudo observadores in-

Introduccién

ternacionales suponen

que una caida subita de
los ingresos del narcotrafico
tendria consecuencias nefastas
para la economia colombiana.
En efecto, arguyen que la re-
duccion en la demanda agrega-
da seria lo suficientemente
grande para inducir una severa
recesion en la economia. El pro-
posito central de estas notas es
mostrar que la hipotesis es equi-
vocada ya que, no solamente los
ingresos netos del narcotrafico
son en la actualidad relativa-
mente pequenos como propor-
cion del PIB, sino que ademas
las divisas que efectivamente
afectan la demanda agregada
son flujos atin menores.

En la primera parte de este
escrito se realiza una rapida ac-
tualizacion de los calculos elabo-
rados por Gémez (1988) respec-
to a los ingresos netos del narco-
trafico y su tamano como pro-
porcion del PIB. En la segunda
parte se presentan unos estima-
tivos de lo que efectivamente
entra al pais y por ende, como
afecta la demanda agregada y
en algunos casos los precios re-
lativos. Finalmente se plantean
algunas hipotesis respecto al im-
pacto de estos ingresos en la
economia colombiana.

El tamano

del narcotrafico
Yy su impacto
econémico**

Hernando José Gémez

Estimacion del tamano
del trafico de marihuana
y cocaina

Marihuana

Durante la primera mitad de
la década de los 80 el comercio
de marihuana perdi6 importan-
cia por varias razones. De una
parte los gustos de los consumi-
dores se desplazaron hacia la
variedad “sin semilla”, por lo
cual el producto colombiano
perdio favor en los mercados.

* Economista, investigador Banco de la Re-
publica.
La entidad a la cual estd vinculado el au-
tor no es responsable en forma alguna de
lo consignado en este trabajo.

** Agradezco a Marina Vina los comenta-
rios a una primera version de este tra-

bajo.

Por otra parte, la produccién-en
Estados Unidos crece acelera-
damente, y ocurre entonces un
fenomeno que podemos deno-
minar de sustituciéon de impor-
taciones. Finalmente, a partir
de 1984 los programas de fumi-
gacion aérea de las zonas culti-
vadas reducen notablemente el
area cosechada en forma efecti-
va. Como resultade de lo ante-
rior los ingresos por concepto
de la venta de marihuana se re-
ducen a lo largo de la década a
una quinta parte pasando de
170 millones de dolares a 35 mi-
llones de dolares entre 1982 y
1985 (cuadro 1).

El efecto determinante en la
caida de estos ingresos fue la
erradicacion por medio de la fu-
migacion aérea, que en 1985
logré reducir en un 75% el area
cosechada. Sin:embargo la efec-
tividad del sistema se apoyaba
en la concentracion del area cul-
tivada en la Sierra Nevada de
Santa Marta y la Serrania del
Perija, zonas de facil fumiga-
cion. A partir de 1986 se ha ob-
servado un desplazamiento de
las zonas de cultivo hacia el sur
del pais, especialmente en el de-
partamento del Cauca. En estas
zonas, dada la mayor densidad
de poblacion y la variedad de
actividades agropecuarias que
alli se desarrollan, se hace

8 ECONOMIA COLOMBIANA




Cuadro 1
Indicadores del comercio de marihuana

1982-1988
1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
I Hectareascultivadas .................... 8.250 9.400 10.000 8.000 12.500 13.085 9.200
2 Hectareas erradicadas ... 857 1.048 4.000 6.000 9.700 8.000 5.012
3 Hectareas cosechadas (1)-(2) 7.393 8.352 6.000 2.000 2.800 5.085 5.388
4 Produccion efectiva® (tons.) ......... 11.090 12.528 9.000 3.000 3.080 5.597 5.927
5 Marihuana capturada (tons.) 3.409 3.934 2.870 1.000 1.370 1.290 923
6 Consumo interno (tons.) .............. 150 150 150 150 200 200 200
7 Exportaciones (tons.) (4)-(5)-(6) 7.531 8.444 5.980 1.850 1.510 4.107 4.808
8 Porcentaje de laofertaen EE. UU 57 59 42 22 13 31 n.d.
' 9 Precio al por mayor por ton.
(USS) oottt 22.600 20.450 18.500 18.500 18.500¢ 18.500¢ 18.500°.
10 Valor de las exportaciones W
(7)x(9) (millones de US$) ............. 170.2 l72.z 110.6 34.2 27.9 76.0 88.9

e estimado.

a Para este ano los estimativos del Departamento de Estado y el NIE no coinciden. Se utilizan los estimativos del NIE porque

parece concordar mas con la evolucion del mercado en dicho ano.

b Uno punto cinco toneladas de marihuana por hectarea cultivada. El ciclo de cultivo son 9 meses. A partir de 1986 el rendimien-
to habria bajado a 1.1 toneladas por hectarea, debido al efecto mismo de la fumigacion aérea.

¢ Lainformacion de precios fue obtenida para 1981y 1984. Los datos para 1982y 1983 son extrapolaciones. La informacion para
1985-1988 indica que los precios no variaron durante dichos anos, lo cual corrobora con una oferta total en Estados Unidos

relativamente estable.

Fuente: De varios documentos del Departamento de Estado y Drug Enforcement Administration y los NNICC Reports.

mucho mas dificil el control del
cultivo por este medio. Es por
ello, que a partir de 1987 crece
en forma considerable el nime-
ro de hectareas cosechadas,
poco mas de 5.000, que si bien
son inferiores a los niveles de
comienzos de la década, son
mas del doble del nivel minimo
logrado en 1985. Por otra parte,
y lo que puede ser ain mas
grave, es el aumento en la pro-
ductividad de los cultivos en el
departamento del Cauca, la
cual asciende a 3.5 toneladas
por hectdrea, mientras que el
sembrado en el area de la Sierra
Nevada no superaba las 1.5 to-
neladas por hectarea. Lo ante-
rior puede crear en un futuro
proximo un potencial de pro-
duccion tal, que el pais recupere
un papel protagonico en la ofer-
ta de marthuana a los Estados
Unidos.

En los anos 1987 y 1988
como consecuencia de la mayor
produccion y una aparente rela-
tiva estabilidad de precios, el
valor de las exportaciones as-
cendi6 a 76 millones de ddlares
y 89 millones de dolares, respec-
tivamente. Estas cifras contras-
tan claramente con el nivel mi-
nimo de los ingresos que por
este concepto se recibieron en
1986, cuando llegaron a 28 mi-
llones de dolares.

Cocaina

Como es bien conocido, en
Colombia se realiza principal-
mente el proceso de transfor-
macion de la base de coca en co-
caina (HCL), donde la mayoria
de la materia prima proviene de
Bolivia y Pert. No obstante, tal
como se aprecia en el cuadro 2,
el area cultivada con coca en

Colombia aument6 considera-
blemente desde comienzos de la
década. Asi, se ha pasado de
areas inferiores a las 5.000 hec-
tareas a alrededor de 25.000
hectareas en el periodo 1986-
1988. Las zonas cultivadas con
coca estan principalmente loca-
lizadas en el Caqueta, Guaviare,
Vaupés y Putumayo. Asi
mismo, dado qué los mayores
esfuerzos de control al trafico
de cocaina se han centrado en la
etapa de transformacion, el
area cultivada es bastante simi-
lar a la efectivamente cosecha-
da. Por ello, la base de coca do-
méstica dentro del total trans-
formado en cocaina pasa de re-
presentar niveles cercanos al
10% a comienzos de la década, a
niveles del 33% en 1988. En este
sentido se puede afirmar que
durante la década de los 80 ocu-
rre un importante proceso de

ECONOMIA COLOMBIANA 9



integracion vertical en este ne-
gocio que sin embargo no redu-
ce las importaciones de base de
coca en forma sustancial. Natu-
ralmente lo anterior se refleja
en mayores niveles de produc-
cion del estupefaciente, aun
cuando no superiores a los
maximos registrados historica-
mente (cuadro 2).

A partir de la relativa estabili-
dad en el volumen producido,
los ingresos brutos por concep-
to del trafico del narcotico se
han reducido sustancialmente
debido a una dramatica caida
en los precios de la cocaina, de
niveles superiores a los US$
50.000 por kilo al inicio de la dé-
cada, hasta precios alrededor
de US$ 15.000 por kilo. Asi, los
ingresos brutos habrian dismi-
nuido de un maximo de 4.680
millones de ddélares en 1982
hasta 1.158 millones de dolares
en 1988.

Para efectos del calculo, el in-
greso neto percibido por los tra-
ficantes, en el cuadro 3 se dedu-
ce de los ingresos brutos, el
costo de la base de coca impor-
tada, el de otros bienes interme-
dios, especialmente los quimi-
cos utilizados en el proceso de
producciéon, y finalmente los
costos del transporte a los Esta-
dos Unidos. Con respecto a este
ultimo punto y a diferencia de
lo que se sostenia en Gomez
(1988) se supone que toda la co-
caina es vendida en puerto nor-
teamericano'. Por ello, los esti-
mativos aqui presentados por
este concepto son superiores a
los presentados en la anterior
publicacion.

La evolucion de los ingresos
netos habrian pasado de un
maximo de 3.700 millones de
dolares en 1982 a 667 millones
de dolares en 1988. Esta reduc-
ciéon como se anotd anterior-
mente es debida exclusivamen-
te a la disminucion en el precio
al por mayor.

Los estimativos de los cua-
dros 2 y 3 pueden ser sujetos a
varias criticas, ademas de la
obvia, sobre la precision y cali-
dad de la informacién. En pri-

Los ingresos brutos
por concepto del
trafico de narcéticos
se han reducido
sustanciaimente
debido a una
dramadatica caida en
los precios de la
cocaina, de niveles
superiores a los
50.000 dolares por
kilo al inicio de la
década, hasta
precios alrededor de
15.000 dolares
por kilo.

lecleqm
bl

mer lugar, no es claro porque se
presenta una caida tan abrupta
en el precio de la cocaina cuan-
do la oferta proveniente de Co-
lombia no se incrementa sustan-
cialmente y la demanda en los
Estados Unidos en el mejor de
los casos se estabilizé. En segun-
do lugar, estos calculos basados
en diversos estimativos de enti-
dades gubernamentales de los
Estados Unidos, no toman en
cuenta el desarrollo reciente de
los mercados europeos que po-
drian incrementar facilmente
exportaciones por 20 toneladas
adicionales a precios muy supe-
riores a los de Estados Unidos,
alrededor de US$ 30.000 el
kilo. Lo anterior implicaria que
podriamos estar subestimando

1 Todas las publicaciones consultadas indi-
can que este es un supuesto mas realista,
que uno que suponga un nivel de pene-
tracion de mercado inferior, tal como
ocurria en Gomez (1988). En otras pala-
bras las exportaciones se deben calcular
precio CIF.

10 ECONOMIA COLOMBIANA




Cuadro 2
Indicadores del tamano del trafico de cocaina
1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
1 Hectareas cultivadas (miles)......... 3-4 5-12 16 17 15.5 25.0 25.0 25.0
9 Hectareas erradicadas (miles)...... 0.4 2.0 2.0 2.4 2.0 0.8 0.5 02
3 Hectareas cosechadas (1)-(2)
(miiles) woonsnmmammmess 2.6-3.6 3.0-10.0 14.0 14.6 13.5 24.2 24.5 24.8
4 Hoja de coca producida (ton.
miles) ..o 2.1-2.9 2.4-8.0 11.2 11.7 10.8 19.4 19.6 19.8
5 Factor de pérdida (5%) (ton.
miles)” ... 0.11-0.14  0.12-0.40 0.6 0.6 0.5 1.0 1.0 1.1
6 Produccién neto (ton. miles)
(@)(5) srsmmssnnnanimansnmam 1.99-2.76 2.3-7.6 10.6 11.1 10.3 18.4 18.6 18.8
7 Hojas de coca capturada (ton.
MIlEs) oo n.d. n.d. n.d. n.d. 0.2 n.d. n.d. n.d.
8 Hoja de coca consumida domés-
ticamente (ton. miles)................... 0.4 0.4 0.4 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5
9 Hoja convertida a base de coca
(ton. miles) (6)-(7)-(8) ....coovevveunene 1.95-2.76 1.9-7.2 11.2 10.6 95 17.9 18.1 18.5
10 Base de coca doméstica (500:1)
(ONE) sisvsssmmmnsssmmsmesssdossmssavasssssbiss 3.95-5.40 3.8-14.4 22.4 21.4 19.0 35.8' 36.2" 37.6!
11 Basede cocaconsumidainter-
namente (ton.). n.d. n.d. 0.4 6.2 10.0 10.0 10.0 10.0
12 Basede coca capturada (ton.)....... n.d. n.d. n.d. n.d. 3.0 n.d. n.d. n.d.
13 Base de coca procesada (ton.)
doméstica (10)-(11)-(12)............... 4.7 9.1 22.0 15.0 6.0 25.8 26.2 27.6
Importada ..o 57.0 100.0 100.0 100.0 80.0 80.0 90.0 90.08
14 Cocaina producida (ton.)* ........... 53.0 93.8 104.9 98.9 74.0 91.0 99.9 101.1
15 Cocainacapturada (ton.).............. 0.1 0.9 2.5 22.0 10.0 4.0 6.0 23.0
16 Cocaina consumida doméstica-
MENtEtoNn:) scussvsssavsessssssassss 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0
17 Total exportado (ton.) (14)-(15)-
L 50.0 90.0 99.4 73.9 61.0 84.0 90.9 75.1
18 Precio al por mayor por kilogra-
MO (US$)™ oo 52.000 52.000 27.000 26.000 30.000 22.000 15.000 15.000
19 Ingresos brutos (millones US$)
(LTI BYinsssmsuvsssossnsmsesssssossesansnsns 2.600.0 4.680.0  2.683.8 1.921.4 1.830.0 1.848.0 1.363.5 1.126.5
a La productividad es alrededor de 800 kg. por hectarea.
b El factor de pérdida toma en cuenta pérdidas durante el transporte y similares.
¢ Dado el bajo nivel de hojas de coca decomisada, se asume que su nivel fue 0 cuando no hay informacion disponible.
d De las estadisticas del NIE, se deduce que la tasa de conversion de la base de coca a cocaina es de 1.163 a 1.
e Exportacion aparente tanto a Estados Unidos como a Europa.
f Se presentan pequeias discrepancias con el cuadro 2, debido a cambios en las fuentes de informacioén.
g Se toma el dato del ano anterior.
h Precios al por mayor al sur de La Florida.
Fuente: Documentos del Departamento de Estado y del Drug Enforcement Administration.
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los ingresos netos durante la se-
gunda mitad de la década de los
80, en 300 a 400 millones de do-
lares anuales.

Un punto importante para
resaltar es el de la oferta poten-
cial de cocaina. En efecto, si se

toman los estimativos de pro-
duccién de hoja de coca en Boli-
via, Colombia y Pert, y una vez
se descuenta el consumo inter-
no y los decomisos en dichos
paises, se llega a la conclusion
que la oferta potencial de cocai-

na supera los niveles de las 300
toneladas anuales, tal como se
aprecia en el cuadro 4. La gran
disponibilidad de hoja de coca
que facilmente duplica la de-
manda mundial, pone en serias
dudas la efectividad de politicas
de control de la oferta del estu-
pefaciente, siala vez no se actia
enérgicamente en el control de
la demanda. Asi mismo, a pesar
de los grandes decomisos de co-
caina ocurridos especialmente
en 1984 y 1988, estos probable-
mente pudieron ser remplaza-
dos rapidamente por el exceso
de oferta de la materia prima
bésica ya comentada.

Tamano total del trifico
de estupefacientes

En esta seccidon se calcula el ta-
mano relativo de los ingresos
netos generados por el trafico
de marihuana y cocaina como
proporcion del producto inter-
no bruto. En el cuadro 5 se
aprecia como durante la década
de los 80 la marihuana nunca
super6 el 0.56% del PIB, nivel
que se fue reduciendo hasta un
minimo de 0.08% en 1986. Con
la recuperacién de la produc-

Cuadro 3

Ingresos netos del trafico de cocaina®

(millones US$)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
I Ingresobruto ... auesnmmemssie 2.600.0 4.680.0 2.683.8 1.921.4 1.830.0 1.848.0 1.363.5 1.126.5
2 Precio de base de coca
(porkg.en US$)® ...ocvvvirrnnnes 6.800 6.800 2.500 3.400 2.700 2.500 2.500 2.200
3 Costodelabasedecoca............. 387.6 680.0 250.0 340.0 216.0 200.0 225.0 198.0
4 Otros costos-consumo Inter-
Medio® . oioieesieereeieereere e 35.5 60.3 66.6 49.5 40.9 56.3 60.9 51.7
5 Costos transporte®... 150.0 270.0 298.2 221.8 183.0 252.0 272.7 231.6
6 Ingresoneto =(1)-(3)-(4)-(5) ... 2.028.9 3.669.7 2.069.0 1.310.1 1.390.1 1.339.7 805.1 645.2

a El ingreso neto supone que toda la cocaina se vende al por mayor en puerto americano, precio CIF.

b Para 1986 es una extrapolacion. Se supuso que el precio se mantuvo en 1987 debido a la operacién “Black Furnace” en Bolivia.

¢ Incluye eter, acetona, otros quimicos, planta y equipos livianos, US$ 670 por kilo.

d Pago a los pilotos calculado como US$ 3.000 por kilogramo. Ver Wall Street Journal, junio 30 de 1986. Otras publicaciones
elevan este costo hasta US$ 5.000 por kilogramo. Ver Fortune, junio 20 de 1988.

Fuente: Documento del NNICC y Departamento de Estado.
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cién en 1987 y 1988 los ingresos
de marihuana crecen de nuevo
y se sitian alrededor de 0.2%
del PIB.

Con respecto a la cocaina a co-
mienzos de la década los ingre-
sos netos superaban amplia-
mente el 6% del PIB.Sin embar-
go, en la medida en que el pre-
cio del estupefaciente se reduce
aceleradamente tal como se co-
mento en la seccidon anterior, su
participacion se reduce a nive-
les algo inferiores al 4% del PIB
en 1984 y 1986, y en los anos
1987 y 1988 su participacion es
cercana a 2% del PIB.

En el total, como seria de es-
perarse, los ingresos netos de la
cocaina son los que determinan
su evolucion. Segun las cifras
obtenidas, los ingresos netos del
trafico de drogas habrian pasa-
do de niveles superiores de 6%
del PIB a comienzos de la déca-
da a proporciones no superio-
res a 2.5% del PIB en los ulti-
mos anos. No obstante, si se tu-
viera la informacién necesaria
para estimar el valor de las ex-
portaciones de la cocaina a Eu-
ropa, muy probablemente la
cifra se incrementaria para si-
tuarse alrededor de 3% a 3.5%
del PIB.

Fuentes y usos en el
mercado paralelo
de divisas

Los ingresos netos por con-
cepto de trafico de estupefa-
cientes son una importante
fuente de recursos para finan-
ciar el contrabando y la fuga de
capitales. En este concepto de
fuga de capitales se incluyen los
recursos en moneda extranjera
que los perceptores de los in-
gresos del narcotrafico deciden
acumular en el exterior.

Por otra parte y con relacion a
las fuentes, también deben in-
corporarse las divisas prove-

THIS NOTE IS LEGAL TENDER
FOR ALL DEBTS, PUBLIC AND PRIVATE '*‘;";’ ;
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Cuadro 4
Oferta de hoja de coca
(toneladas)
1985 1986 1987 1988
Bolivia
Cosechada sessssmssssssssmmssss 47.558 51.520 54.961 67.900
Factor de pérdida (10%)... 4.756 5.152 5.496 6.790
Decomisada..... . —— —— 15 17
Consumida .........cocoevreen. . 10.000 10.000 10.000 10.000
Disponible para conversion........... 32.802 36.368 39.450 51.093
Oferta potencial de cocaina
(HCL) (500:1)..ccceiuerncineiiececnannes 65.6 2.7 78.9 102
Pera
Cosechada ......ccocooveeeveiieiiieiies 90.370 104.925 109.145 110.500
Factor de pérdida ... _— —_— _ _
Decomisada........ — — ——— 104
Consumida:sesssssssimsssimass —— 200
Disponible para conversion.......... 90.370 104.925 109.145 110.196
Oferta potencial de cocaina
(HCL) (500:1) oo 180.7 209.9 218.3 220.4
Colombia
Cosechada .....cccevveeeeennene 12.400 20.000 20.000 21.600
Factorde pérdida (10%) . — e _— —_—
DecOMISA ;.o canivisimsessssipsssiissnadts 1.600 610 370 184
Consumiada si..--cienssissimsesvisisessssss _— R _ —_—
Disponible para conversién.......... 10.800 19.390 19.630 21.416
Oferta potendal de cocaina .
(15 (04 50 RN 20 35 35 36
Total
Coseiatla ... 35203000 tunsemna 150.328 176.445 184.106 200.000
Factorde pérdida.... 4.756 5.150 5.496 6.790
Decomisada......... . 1.600 610 385 305
Consumidd .....coeeeveerveennnnecnnnnennn 10.000 10.000 10.000 10.200
Disponible para conversion.......... 133.972 160.683 168.225 182.705
Oferta potencial de cocaina
(HCL) . s 5nsinsssissssstassmmamaiosianss 266.3 317.6 332.2 358.1

a Factores de conversion implicitos 1988- 594 kilos a 1 kg. HCL; 1987- 560 kilos a 1 kg.
HCL; 1986- 554 kilos a 1kg. HCL y 1985- 540 kilos a 1 kg. HCL.

Fuente: NNICC.
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Cuadro 5
Ingresos netos del trifico de drogas
como porcentaje del PIB

PIB* Marihuana

Cocaina Total

Ano  (mill. US$) (mill. US$) % PIB (mill. US$) % PIB (mill. US$) % PIB

1981 ..... 36.387 205.0 0.56
1982 ..... 38.969 170.2 0.44
1983 ..... 38.731 172.7 0.46
1984 ... 38.253 110.6 0.29
1985 ... 34.897 34.2 0.10
1986..... 34.942 279 0.08
1987 ..... 36.186 76.0 0.21
1988 ..... 39.090 88.9 0.23

2.028.9 5.58 2.233.9 6.14
3.669.7 9.42 3.839.9 9.86
2.069.0 5.34 2.241.7 5.80

1.310.1 3.42 1.420.7 3.71
1.390.1 3.98 1.424.3 4.08
1.339.7 3.83 1.367.6 3.91
805.1 2.22 881.1 2.43
645.2 1.65 734.1 1.88

ano.

Fuente: Dane y cuadros 1 y 3.

a Calculado como PIB corriente en pesos dividido por la tasa de cambio promedio del

nientes de actividades legales,
pero que via la subfacturacion
de exportaciones o sobrefactu-
racion de importaciones sus-
traen de la balanza de pagos ofi-
cial un importante monto de re-
cursos. Asi, el Banco de Pagos
Internacionales en su 590. re-
porte anual, calcula que entre
1978 y 1987 la acumulacion de
capitales colombianos en el ex-
terior ascendio a 4.100 millones
de dolares. Utilizando la misma
metodologia, la cual se explica
en el cuadro 6, el calculo ante-
rior ascenderfa en 1988 a 4.200
millones de doélares?.

De esta manera, si sumamos
los ingresos netos por concepto
de trafico de drogas que en
1981-1988 habrian ascendido a
14.200 millones de dolares, el
total de ingresos que financio el
contrabando y la fuga de capita-
les ascenderia alrededor de
18.400 millones de dolares en el
periodo mencionado.

Por el lado de los usos, el
costo anual del contrabando de
bienes ha sido estimado por los
gremios en alrededor de 1.100

14 ECONOMIA COLOMBIANA

Segun las cifras
obtenidas, los
ingresos netos del
trafico de drogas
habrian pasado de
niveles superiores de
6% del PIB a
comienzos de la
década a
proporciones no
superiores a 2.5% del
PIB en los ultimos
anos. Si se tuviera la
informacion para
estimar el valor de las
exportaciones de la
cocaina a Europa,
muy probablemente
la cifra se
incrementaria para
situarse alrededor
del 3% a 3.5% del PIB.

millones de délares por ano. Lo
anterior sugiere entonces que
en 1981-1988 se destinaron a
pagar estos articulos 8.800 mi-
llones de dolares. Por otra
parte, consultando las cifras
que reporta el Banco de Pagos
Internacionales como pasivos
de la banca internacional para
con residentes colombianos,
una vez se descuentan el total
de las inversiones de las reser-
vas internacionales, estos depo-
sitos ascienden en 1988 a 2.800
millones de délares. En total en-
tonces se puede justificar la uti-
lizacion alrededor de 11.600
millones de doélares.

De esta manera habria 6.800
millones de délares, esto es alre-
dedor de 825 millones de déla-
res anuales cuya utilizacion a
priori no se puede cuantificar.
Asi los usos alternativos de estos
remanentes de recursos son va-
rios. De una parte pueden ser
utilizados para acumular divisas
en efectivo dentro del pais.
Otra parte también podrian ser
depdsitos de colombianos en el
exterior que no son incorpora-
dos dentro de las estadisticas
del . Banco Internacional de
Pagos debido a que sus deposi-
tantes o las sociedades que los
realizan no son identificados
como colombianos. Finalmente,
alguna parte se puede reincor-
porar de nuevo a los flujos ofi-
ciales del comercio exterior.

Las cuentas anteriores indi-
can que la mayor parte de los re-
cursos generados por las sus-
tancias ilicitas van a financiar la
fuga de capitales y el contraban-
do por lo cual el impacto neto
de estos recursos en la demanda
agregada interna no es muy ele-
vado.

2 Estas cifras se refieren exclusivamente a
un estimativo de fuga de capitales finan-
ciado con cargo a flujos de divisas prove-
nientes de operaciones de comercio exte-
rior diferentes a las generadas por el tra-
fico de drogas.




Apuntes sobre el impacto
econémico

Normalmente cuando se re-
visan los escritos sobre el impac-
to econdomico del narcotrafico,
estos se centran en los efectos en
la demanda agregada. Asi por
e]emplo Mario ~\rang() men-
ciona que las inversiones reali-
zadas con ingresos provenien-
tes del trafico de estupefacien-
tes se dividen de la siguiente
manera: En bienes raices urba-
nos y campestres 45%, ranchos
de gdnado 20%, comercio 15%,
construccion 10% vy servicios y
recreacion 10%. Este tipo de in-
versiones de una parte genero
un auge en la construccion de
vivienda suntuaria, la cual,
como se mostro en Gomez
(1988), se concentré en las 3
mas grandes ciudades del pais.
Por otra parte, la demanda por
tierras ganaderas también elevo
los precios relativos de la finca
raiz. No obstante, tal como se
senalé en la seccion anterior el
flujo de divisas que efectiva-
mente influyé en la demanda
agregada interna es bastante li-
mitado en términos sectoriales y
regionales.

Por el contrario algunos sec-
tores de la economia se vieron
afectados indirectamente por el
comercio de estas drogas, en ge-
neral con un impacto negativo.
Asi, es especialmente notorio el
efecto que el auge de la oferta
de dolares en el mercado negro
tuvo en su cotizacion vis a vis la
tasa de cambio oficial. Tal como
se aprecia en el grafico 1, el pre-
mium del tipo de cambio negro
fue negativo entre 1975 y 1982.
La reduccién en el precio relati-
vo del ddélar en el mercado
negro, esto es su apreciacion
real, abaraté el costo de los pro-

3 Citado por Hardinghaus, Nicolas H.

(1989).

Cuadro 6
Fuentes y usos de divisas al margen
de las cuentas oficiales

(acumulado 1981-1988)
(USS$ millones)

1 Fuentes
T'raficode drogas®. e 14200
Fuga-balanza de pagos oficial” ... 4.200
TotaLuss csmimssssisvassosasssossasains - 18.400
2 Usos
Contrabanado®............o.ooooo......... ’ veeeee 8.800
Fuga capitales observada® ... 2.800
11.600
3 Remanente (Otros usos)®.........ceeeeenee... 6.800

Sumatoria del total de ingresos netos del cuadro 5.

o=

Banco Internacional de Pagos. 590. Reporte Anual, pag. 88, para cifras hasta 1987. El
ultimo ano, calculos del autor. la metodologia consiste en sumar afo tras ano las fuen-
tes de financiacion, tales como la inversion extranjera neta, la caida de reservas y el
incremento en la deuda externa y compararlo con el déficit de la cuenta corriente. La
diferencia se supone es principalmente acumulacion de activos privados en el exterior.
¢ El calculo del contrabando proviene de Fenalco, 1.100 millones de dolares por ano.
d

La fuga de capitales observada corresponde al saldo neto, de depdsitos registrado por
el banco de pagos internacionales en bancos comerciales de todo el mundo, de las in-
versiones de las reservas internacionales segun, se registra en la Revista del Banco de la
Repiblica, cuadro 5.1.1.

e Diferencia entre 1y 2

Fuentes: Ver notas.
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Premmmdeltnpa

de cambio negro

0.05 |
| \
SRS |

0.00

-0.05

, | n’d |
-0.104 : - ; \ .
' 72 74 76 78 80 82 84 86 88

- Fuente: Gomez, H. J. (1988). Revista Estrategia Economica y Financiera.

Cuadro 7

Variable dependiente: TCIND
Periodo 1971 - 1988
No. de observaciones: 18

Variable Coeficiente Desviacion Estadistico
C -0.0347 0.0105 -3.3172
TCPIBR 1.6830 0.2169 7.7579
PTCN 0.1793 0.0511 3.5090
R - Cuadrado 0.8702

R - Cuadrado ajust. 0.8529

Error Std. regresion 0.0137

D.W. 2.0397

F 50.2995

Variables instrumentales; C, TCIND (-1), TCPIBR (-1), PTCN, VICR, VICR (-1).

Donde:

TCIND — Tasa de crecimiento de la industria
TCPIBR — Tasa de crecimiento del PIB real
PTCN  — Premium tipo de cambio negro
V'ICR  — Tipo de cambio real

ductos de contrabando, afec-
tando negativamente el creci-
miento de la industria manufac-
turera.

Tal como se aprecia en el cua-
dro 7, se corrié una regresion de
la tasa de crecimiento de la in-
dustria contra un indicador de
la demanda agregada, para lo
cual se utiliz6 la tasa de creci-
miento del producto real, y una
segunda variable, el premium
de tipo de cambio negro. En la
regresién se observa que a
mayor premium del tipo de
cambio negro, entre mas caro
sea el ddlar paralelo, mayor sera
la tasa de crecimiento de la in-
dustria manufacturera. En este
sentido podemos afirmar que el
auge en la oferta de délares en
el mercado paralelo gener6
problemas del tipo conocido en
la literatura como de la enfer-
medad holandesa para el pais.
Esta simplemente se refiere al
abaratamiento de los bienes co-
mercializables debido a la apre-
ciacion del tipo de cambio cau-
sada por la exportacion de
algin producto, en general de
tipo agropecuario o minero.

Dado lo anterior, no es nada
claro que el impacto de los in-
gresos del narcotrifico haya
sido benéfico para la evolucién
de la economia colombiana du-
rante la década de los 80. Por el
contrario, el incremento en la
demanda agregada muy posi-
blemente fue contrarrestada
por los efectos indirectos de los
cambios en los precios relativos
de algunos bienes, como la finca
raiz y la apreciacién promedio
del tipo de cambio negro, con
relacién a lo observado histéri-
camente en periodos anteriores
al surgimiento del trafico de co-
caina.

Conclusiones

En el presente trabajo se ac-
tualizaron los estimativos de los
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ingresos brutos y netos genera-
dos por el trafico de drogas, en
particular marihuana y cocaina.

Las principales conclusiones
que se desprenden de estos esti-
mativos son que a pesar de que
la cocaina sigue generando la
mayoria de los ingresos, en los
ultimos anos la marithuana via
un desplazamiento de las zonas
de cultivo ha aumentado su im-
portancia. Por otra parte, los in-
gresos por cocaina han dismi-
nuido notablemente debido
principalmente a una dramati-
ca reduccion en el precio al por
mayor del alcaloide, en presen-
cia de volumenes de exporta-
cion relativamente constantes.
La suma de los ingresos por
concepto del narcotrafico pare-
ce haber disminuido, y a finales
de la década anterior se situa-
ban entre 2.0% y 2.5% del PIB.
No obstante, debe sefialarse que
los calculos aqui presentados no
incluyen el desarrollo del mer-
cado europeo.

Un seguimiento del flujo de
divisas al margen de las cuentas

keKq2
e

oficiales indica que la mayor
parte de las fuentes de recursos
se canalizaron para la financia-
ciéon del contrabando y la fuga

Un seguimiento del
flujo de divisas al
margen de las
cuentas oficiales
indica que la mayor
parte de las fuentes
de recursos se
canalizaron para la
financiacion del
contrabando y la
fuga de capitales.
Por ello, el impacto
del narcotrafico en
la demanda
agregada interna
no fue muy
significativa durante
la década anterior.

de capitales. Por ello, el impacto
del narcotrafico en la demanda
agregada interna no fue muy
significativa durante la década
anterior. Por el contrario, al
concentrarse en algunos secto-
res como la finca raiz y el sector
de la construccion, y al apreciar
en términos relativos el tipo de
cambio negro, genero distorsio-
nes en las asignaciones de re-
cursos, y facilité el contrabando,
lo cual aparentemente genero
costos en términos del creci-
miento de la industria nacional.

En suma, los ingresos genera-
dos por el narcotrafico como
proporcion del PIB, no han sido
demasiado elevados y el efecto
neto sobre la actividad econémi-
ca legal pudo haber sido incluso
negativo durante la década de
los 80m
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